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2022 年 1 月 28 日，香港交易及结算所有限公司（“香港交

易所”）就其审阅发行人于 2020 年 1 月到 12 月间的财政年

度的年报刊发报告1（“该报告”）。 

报告涵盖某些所选范畴及相关披

露的主题审阅、所选类别上市发

行人、发行人按照会计准则编制

的财务报表披露，及年报披露规定的合规

情况。  

 

本文概括该报告的结果，并将针对四个被

认为风险较高的所选领域，即（1）核数师

发出的非无保留意见、（2）重大资产减值、

（3）重大借贷交易，及（4）“管理层讨

论及分析”中的业务回顾，以及年报的常

见遗漏披露。  

 

 
1 https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/Exchanges-
Review-of-Issuers-Annual-Disclosure/rdiar_2021_c.pdf?la=zh-HK  
 

核数师发出的非无保留意见 

 

发行人展示的财务报表须真实且公平地反

映其事务状况、经营业绩及现金流动情况。

审核委员会有责任监察发行人财务报表及

年报的完整性，并确保管理层实施其计划

以及时解决导致核数师非无保留意见相关

问题。  

 

于 2020 财政年度，香港交易所发现有

136 名发行人就其刊发的财务报表遭核数

师发出非无保留意见（上一年度只有 133

名），其中 51 名是首次收到此等意见。与

该 
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去年相同，核数师最关注的主要是发行人

的所报资产价值是否公允。例如，就可否

收回贷款或应收款项而言，部分发行人因

对产生贷款及应收款项的业务的内部监控

及管理层监督不足，因此没有适当文件作

为其对贷款及应收款项的预期信用损失评

估佐证。  

 

香港交易所建议，发行人应就财务汇报项

目作出适当及有依据的估算，并如有必要

应考虑聘请专业人士进行资产评估，以及

尽早与核数师讨论并商定评估此类估算的

方法。另外，香港交易所强调审核委员会

有责任对管理层的假设及所采用的估值方

法的合理性作出评估并提出质疑。  

 

重大资产减值  

 

《上市规则》规定发行人的年报中须讨论

及分析年内与发行人财务业绩及状况有关

的重大因素以及年内的重大事件。若资产

录得重大减值，发行人应披露导致有关减

值的情况。如有估价支持的资产减值，发

行人应披露估价的详情（包括估价方法及

其使用原因、估价使用的参数值以及相关

基准与假设的详情、任何重大变更的解释

等）。  

 

就收购资产的减值而言，香港交易所发现

发行人大致上合规。发行人普遍讨论了引

致重大减值的情况，而很大部分发行人将

减值归咎于新冠病毒疫情，疫情导致业务

重大倒退或项目延期。大部分发行人亦以

估价支持其减值金额。但是，某些资料偶

尔被遗漏，例如参数值的基准及假设。值

得注意的是，香港交易所现正调查一宗个

案，该个案的发行人就一项约一年前收购

的业务的大部分所报价值作出了减值，引

起当时董事有否适当地考虑收购的条款并

按发行人及其股东的利益行事的质疑。  

 

另一方面，就所收购资产以外的其他资产

而言，汇报重大减值的发行人数目与去年

相比减少了一半以上。  

 

重大借贷交易  

 

在 211 名于 2020 年财务报表中汇报了重

大应收贷款、预付款、按金及其他应收款

项的发行人中，香港交易所发现某些贷款

并非在发行人日常业务范围之内作出。另

外，亦有个别个案涉及未经董事会授权的

情况下向其他人士贷款，或声称是给供货

商及／或服务供应商的预付款但后来却未

能收回。其他香港交易所正在调查或已转

介予证券及期货事务监察委员会的个案包

括发行人的内部监控系统是否存在重大不

足，以及董事有否在交易前对借款方进行

适当的尽职调查。虽然以上只是个别个案，

但却引起发行人透过借贷交易而潜在耗散

资产的关注。这进一步突显建立适当的内

部监控机制，以监督此等借贷交易及保持

良好企业治理的重要性。  

 

香港交易所注意到放债人于年报中只提供

了非常有限的贷款组合、客户基础及放债

业务的内部监控措施资料，而管理层的讨

论也比较笼统。为了改善放债业务运作方

式方面的披露，香港交易所建议应在日后

的年报中加入以下资料：  

 

 发行人的业务模式及信贷风险评估政策；  
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 贷款的主要条款（包括抵押品详情）、

客户规模及多样性以及贷款集中于主要

客户的情况；  

 管理层对贷款减值（及撇销）的变动及

相关理由的讨论；及  

 其他有关的主要内部监控措施，例如信

贷审批、收回贷款的持续监控及催收贷

款的程序。  

“管理层讨论及分析”中的业务回顾  

 

香港交易所在去年的报告提供了一些有助

发行人提升有关新冠病毒疫情对其造成的

主要风险的披露建议，并对今年的审阅结

果感到满意。  

 

在 50 名被挑选审阅其如何披露新冠病毒疫

情影响的发行人中，所有发行人均提供了

有关新冠病毒疫情对其营运状况的影响，

及会对未来表现造成重大影响的有关风险

或不明朗因素的评估，并提供了量化数据

以说明疫情对其财务表现及状况造成的影

响，例如飞机载客量、酒店入住率及平均

客房收益的减少百分比。另外，很大部分

发行人均讨论了其流动资金状况及营运资

金是否充足，以及就应对疫情影响所采取

的措施，例如业务多元化及应用科技以拓

展产品及服务。  

 

年报披露规定的合规情况  

 

整体而言，尽管有一些正在调查中的个别

个案可能存在误导性的披露，或严重违反

《上市规则》，但香港交易所对发行人的

披露感到满意。  

某些常见遗漏披露包括以下范畴：  

 

 持续关连交易–约 90%完全遵守了有关

持续关连交易的规定，但是，有些有关

持续关联交易的条款、核数师及／或独

立非执行董事的审阅结果的资料被遗漏。

最常见的遗漏是关联方交易是否构成关

连交易。例如，关联方交易在若干个案

中须遵守有关关连交易的规定，但发行

人未有作出公告及／或事先寻求独立股

东批准。  

 股份计划及退休金计划–很大部分经审

阅的发行人均完全披露了《上市规则》

就股份期权计划及股份奖励计划规定的

资料，但是，某些有关股份期权计划的

条款及变动的资料，如计划中可予发行

的证券（总数及占比）仍为其中一项常

见遗漏项目。此外，大概三分之一经审

阅的发行人曾向非雇员授出股份期权，

当中大部分发行人均没有披露获授人的

身份及授予理由。香港交易所重申建议

其披露此等资料，以向股东作出交代并

确保股份期权均按计划目的授出。另一

方面，就退休金计划而言，发行人应注

意有关界定供款计划及界定利益计划的

常见遗漏披露。  

 透过发行股本证券／可换股证券及认购

权进行集资–最常见的遗漏是尚未动用

的所得款项的计划，包括明细及预期时

间表，发行人应于其年报中披露该计划。  

 重大投资–超过 70%的发行人均按《上

市规则》的规定完全披露了有关其重大

投资的资料，而常见的遗漏披露包括有

关发行人投资策略的讨论、年内各项投



 

林朱律师事务所有限法律责任合伙是一家独立的律师事务所，也是安永全球网路的香港律师事务所成员，并与其他地区的律师事务所成员合作。 

资的表现、相对发行人资产总值的规模，

及投资成本。  

 其他披露–超过 99%的披露记录都合规，

但某些普遍的常见遗漏包括五名最高薪

酬人士的薪酬资料、附属公司的详情，

及五大客户及供应商所占的收入／采购

百分比。  

要点 

 

香港交易所的审查结果表明，发行人就

《上市规则》中的披露要求的合规率很高。

为了进一步提高金融市场的诚信度，该报

告就发行人在准备披露资料时应注意的事

项提供了综合指引，并强调发行人应注意

的常见遗漏披露事项。发行人也应建立适

当及充足的内部监控机制，以确保其符合

不时修订的《上市规则》中的披露义务，

例如考虑到 2022 年 1 月 1 日起生效的最

新《企业管治守则》所引入的新义务。  
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